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Student Matéj Opatrny zkoumal dopady intervenci Ceské
narodni banky proti koruné

PFed tfemi lety pfijala Ceska narodni banka soubor opatfeni, jenz vedl k oslabeni koruny a k umé&lému udrZovani
kurzu €eské koruny okolo 27 korun za euro. Maté&j Opatrny z Fakulty socialnich véci Univerzity Karlovy pravdépodobné
jako prvni kvantifikoval dopady intervenci Ceské narodni banky proti korun&. Za svou bakalafskou praci obdrzel Cenu
prezidenta Ceské spole&nosti ekonomické v sout&zi Mlady ekonom roku 2016, vysledky prace byly rovn&z publikovany
ve sborniku IES Working Papers.

,Kurzovy zavazek Ceské narodni banky je diskutované téma, které je znamo $iroké vefejnosti. K jeho odhadu jsem pou?zil
novou, pomérné neznamou metodu. Protoze mam rad vyzvy, pfijal jsem tohle téma,” sméje se Matéj Opatrny. Ve svém
vyzkumu aplikoval syntetickou kontrolni metodu.,Pfedstavte si, Ze jdete do hospody na pivo se skupinou kamaradu.
Béhem vecera hrajete tfi hry — bowling, Sipky a kule¢nik. V deset hodin vecer ale pfijde intervence, ktera spociva v
nékolika panacich rumu, potom ale pofad hrajete dal ty tfi hry.“ Metoda pouzita Opatrnym umi odhadnout, jak by ¢lovék
hral, kdyby si nedal rum. ,DokazZe to Fict na zakladé pozorovani hry vasich kamaradd. Tém pfifadi urcitou vahu, podle
které se odviji hypoteticky vysledek.”

Opatrny sledoval celkem 22 zemi a jejich situaci pfed intervenci, béhem ni a po ni. Synteticka kontrolni metoda
pfifadila vahu pozorovanym zemim, a to na zakladé toho, jak se vyvijely jejich makroekonomické ukazatele. Student
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Opatrny monitoroval $est makroekonomickych ukazatelll — HDP na obyvatele, inflaci, nezaméstnanost, index mezd
v priimyslovém odvétvi, realny mé&novy kurz a spotfebu na obyvatele. V ramci vysledku pro vyvoj Ceské republiky
interpretoval pouze hypoteticky vyvoj prvnich tfi ukazatelll. ,Na zakladé pozorovanych parametr(i se jim pfifadila vaha
— v analogii s kamarady v hospodé. Podle toho jsem vypodetl hypoteticky vysledek, jak by vypadala situace v Ceské
republice, kdyby k intervenci nedoslo.”

Podarilo se vypozorovat dalSi projevy intervence, vedle vytvofeni az 100 000 pracovnich mist doSlo ke zvySeni HDP
na obyvatele. ,Pfi interpretaci ale musime brat v potaz to, Ze dosSlo napfiklad ke zvySeni dané na tabakové vyrobky, v
disledku ¢ehoz se spotfebitelé predzasobili. Na eské ekonomice se to projevilo zvySenim HDP.“ V roce 2014 vrcholilo
Cerpani evropskych dotaci, které maji na zvySeni HDP rovnéz podil.

Mat&j Opatrny se zaméfil také na inflaci. ,Ceska narodni banka pouZiva pro udrzeni cenové stability mé&novépoliticky
rezim, a to cilovani inflace. ProtoZe standardni nastroje k ovlivnéni inflace se témé&r vy&erpaly, pouzila CNB nestandardni
krok, cilovani ménového kurzu. V mé praci vliv intervence, tedy cilovani ménového kurzu, na inflaci nevysel statisticky
signifikantni na standardni Grovni.”

Praci pfijala i odborna vefejnost, pred dvéma tydny byla ocenéna &estnym uznanim prezidenta Ceské spole&nosti
ekonomické v soutéZi Mlady ekonom roku 2016. ,Prace ma velky vyznam nejen pro mne, ale i pro ostatni. Cim vice
se ta metoda pouziva, tim vice se o ni piSe a mize se stale rozvijet a zlepSovat.“ Vysledky prace byly publikovany
ve sborniku IES Working Papers, jsou rovnéz pristupné na webovych strankach Institutu ekonomickych studii Fakulty
socialnich véd UK.

»,Mnou pouzitd metoda je vici ostatnim ekonometrickym metodam v podstaté nestandardni. PfiSla mi zajimava, protoze
rad zpochybnuji zabéhlé postupy,” fika Opatrny. K vyzkumu by se rad v budoucnu vratil, v sou¢asné dobé se soustredi
na studium mikroekonomie. ,Jedna se o chovani jedince, jeho preference a racionalitu vybéru urcitych produktl nebo
moznosti,” pfiblizuje Opatrny, ktery v sou¢asné dobé studuje na Erasmové univerzité v Rotterdamu. Neni to jeho prvni
zahrani¢ni zkuSenost, v ramci studia na Univerzité Karlové vycestoval i do Istanbulu. Podle jeho slov nevyzaduje systém
vyucovani v Turecku moc premysleni. ,VyuCujici prednasi a po studentovi se zada, aby to potom interpretoval v pisemné
praci. V Ceské republice uz musi &lovék néco vymyslet a aplikovat na prikladech. Takové studium mi hodné& pomohlo.*



